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Wall Street's sidste fix - en overdosis ?
Friday, 19 September 2008
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Harvard-ekspert: Lad dem géa konkurs !
Tirsdag den 30-09-2008

Lasningen pa den finansielle krise er ikke en redningsaktion. Krisen er skabt pad baggrund af darlig ledelse og skal ikke
bekaeempes med mere politik.

Sa klar lyder kritikken fra seniorlektor i gkonomi ved Harvard University, Jeffrey A. Miron, i forbindelse med den
amerikanske regerings 700 mia. dollar store redningsplan i en kommentar til CNN Politics.

Ifalge lektoren skal hele arsagen til krisen findes tilbage, da Fannie Mae og Freddie Mac blev statsautoriserede, og
regeringen stiltiende gav grgnt lys til, at bankerne tog alt for hgje risici. Han beskylder samtidigt regeringen for at have
presset Fannie Mae og Freddie Mac til at udvide subprime-udlanene.

"Det faktum, at regeringen baerer sa stort et ansvar for den nuvaerende misere, betyder, at ethvert modsvar burde eliminere
de forhold, som skabte situationen i farste omgang og ikke forsgge at udbedre darlig ledelse med mere ledelse," skriver
Jeffrey A. Miron.

Hans lgsningsmodel er Kklar:
"Det dbenlyse alternativ til en redningsaktion er, at lade de kriseramte finansielle institutioner erkleere sig konkurs.

For ham betyder konkurserkleeringer, at dem, der tog for hgije risici og velvidende indgik i risikabelt subprime-udlan, bliver
straffet, frem for at skatteborgerne stér tilbage med regningen.

Jeffrey A. Miron var en af de 166 gkonomer, der i sidste uge underskrev et brev til kongressens ledere, der gjorde
indsigelse mod regeringens redningsplan.

Nyhedsbureauet DirektEfter en kontanthjeelp med "papirpenge”, vil dollaren blive knust! Fredag den 19-09-2008

Den amerikanske regering offentliggjorde en panikplan for, hvordan bade skrantende banker og finanshuse skal reddes
fra deres selvskabte totale gkonomiske undergang med en kontanthjzelps pakke pa 700 Mia $. Det skabte en euforisk
stemning pa de amerikanske barser, og euforien har i dag spredt sig til de europaeiske barser over den kortsigtede flugtve;j,
som derved synes abnet for de uheldige spekulanter og finansgenier og deres bagmaend - en lille eksklusiv gruppe af finans
egoister, som lever en tilbatrukket tilveerelse i det skjulte.

Man forestiller sig at staten genergst opkgber de tabsgivende kreditobligationer, som man kalder "de giftige papirer" (darlige
udlan) og som har veeret med til at sende verdensmarkederne i knae. Det skal sa - forestiller man sig - skabe tillid til
pengemarkederne og heemme markedskreefterne med de enorme udsving i bade op- og nedadgaende retning til falge.

Med det her forsgger man at komme problemerne i forkgbet med hvad man mener vil vaere en mere permanent Igsning. Man
fierner nogle af arsagerne til, at visse banker og finanshuse er i problemer ved at opkgbe de obligationer, der giver store
problemer.

Men det er langt fra nok. Hvis det virkelig skal have en effekt skal bistanden helt op pa 7000 Mia $. USA kan ikke klare
denne gkonomiske nedsmeltning alene.

Dollaren vil blive knust af udvidelsen af BNP-underskudet skabt med pengeseddelpressen

Man kan tvivle pd, om denne syge konstruktion vil have nogen langvarig effekt, nar man med statslige midler gar ind og
redder private virksomheder for skatteyder- og pensionsopsparings penge. Den store udpumpning af "papirpenge" uden
skabelse af en tilsvarende veerditilveekst vil blot skabe grundlag for et enormt inflationspres.

Maske vil almindelige borgere kunne f& deekket udgifterne til spildte uddannelser, som aldrig gav den indtjening man havde
forventet eller studiegaelden, der fulgte med. Hvad med geelden efter at huset gik pa tvangsauktion i 1992 efter kartoffelkur
eller pinsepakken. Eller hvad med den gamle Honda Civic fra 1983, der nu star som et vrag i baghaven og ikke var
kaskoforsikret da der en aften blev stukket ild til den af nogle unge mennesker der kedede sig.
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Ja - de nye financielle veerktgjer giver sandelig anledning til stor optimisme hvad angar utraditionelle ngdlgsninger.

Dansk bankkrise vaerst i EuropaOnsdag den 24-09-08 Den danske krise er helt anderledes og meget veerre end det, vi ser i
resten af Europa. Sadan lyder dommen fra storbanken UBS og kreditvurderingsbureauet Moody's, skriver dagbladet

Barsen. UBS spar flere bankkrak i &r. Bolig- og ejendomsboblen er nemlig mere udtalt end i resten af Europa - pa neer i Irland.
Mens banker i landene omkring os lider af de samme svaere problemer med at skaffe likviditet, er de danske banker

dobbelt ramt af, at ogsa sikkerheden for lanene eroderer kraftigt.For i modsaetning til andre steder i Europa, hvor det primzert er
et spgrgsmal om tillid, der skal genoprettes, er der reel risiko for at danske banker mister yderligere kvalitet i de aktiver, der
danner sikkerhed for lanene i de kommende maneder."De danske huspriser er steget helt enormt indtil efteraret 2006, hvor
pabegyndelsen af nybyggeri ogsa toppede. Der var s stort et udbud, at det var &benlyst, at prisene matte falde drastisk, og
det er det vi ser nu. Det er ikke kun et spgrgsmal om at skaffe kapital, men om at kvaliteten af de bagvedliggende aktiver -
nemlig priserne pa ejendommene - falder," siger Andreas Hakansson, der de sidste otte ar har daekket det danske
bankmarked for UBS, til Bgrsen.Chefanalytiker Janne Thomsen fra Moody's i London stemmer i og peger pa, at kollapset i
Roskilde har givet ridser i lakken og forveerret situationen, skriver Bgrsen.

@konom: Totalt nedbrud i interbank-markedet 26-09-2008 12:10 af Karin B. Larsen

Mens markederne holder vejret og tripper efter nyt fra den amerikanske kongres, hvor forhandlingerne om den omstridte
krisepakke er brudt sammen, stiger renten pa barometeret for interbank-markedet, som ogsa er brudt helt sammen.

Bankerne er ikke laengere bare nervgse for at Iane penge ud til hinanden. De er sa skraemte af bankkrak og recessionstrusler,
at de simpelthen er holdt helt op med at yde kredit til hinanden. Og det har blandt andet sendt pengemarkedsrenten i
vejret.

"Der er simpelthen et totalt sammenbrud pa interbank-markedet. Vi er nu inde i et meget frygtdrevet miljg. Bankerne laner
ikke leengere ud til hinanden," siger Sean Laloney, gkonomisk strateg hos Nomura International i London til Bloomberg.

Her er interbank-renten Libor i dag steget til det hgjeste siden januar til 4,6 pct. mod en rente pa 3,77 pct. i gar.
Darlige nyheder star i kg

Hoppet i renten, som bankerne betaler, nar de laner indbyrdes af hinanden, er udlgst af nattens fiasko med regeringens
redningplan, der alligevel ikke var sa teet pa malstregen som hébet. Nu er den sat pa hold.

Og ikke mindst morgenens nyhed om, at USA's stgrste sparekasse Washington Mutual er knaekket, men i elvte time reddet
fra en reel konkurs i og med JP Morgan Chase er tradt til og har kebt bankdivisionen i Washington Mutual for 1,9 mia.
dollar. De resterende dele af banken sidder staten ind til videre tilbage med.

Ugens seneste grumme finansnyheder har desuden sendt prisen for et manedslan i dollar op med 4,4 pct., ifalge Patrick
Jacq, strateg hos Frankrigs starste bank, BNP Paribas.

Finansguru: Totalt kollaps er en ngdvendighed 13-10-2008 10:05

Det ser grimt ud, det ggr ondt. Og det bliver kun endnu vaerre pa finansmarkederne, der er faretruende nzer et totalt kollaps. Og
det er det, der skal til - finanssystemet skal kneekke - bryde helt sammen - for at kunne heles igen.

Og det endelige krak er naer. Det spar den anerkendte britiske finansguru John Elkington, der forudser, at finanskrisens
haergen vil fostre nye vindere og tabere og traekke en stribe svindelsager fra erhvervslivet i sit kglvand.

Men over tid - flere &r - vil sammenbruddet i den syge finanssektor fgre til en sund genopbygning af et system, der er
blevet spoleret af gradighed og gamle systemer.

"Ligegyldigt hvor skadelig finanskrisen er for gkonomien her og nu, er den et ngdvendigt skridt i retning af en mere
baeredygtig skonomi," siger bestsellerforfatteren og CSR-guruen John Elkington, til Mandag Morgen.

Businesstaenkeren, som i sidste uge blev karet til en af Londons mest indflydelsesrige personer i 2008 for hans
pionerarbejder med at udbrede en taenkning, der kan fare til en global baeredygtig gkonomi, varsler et opger med sneever
profitteenkning.

Han vurderer, at kreditkrisen - der tog fart sidste sommer og inden for den sidste maned for alvor er taget til i styrke - ogsa
er fremprovokeret af foreeldede tunge internationale institutioner, som i nogle tilfeelde kan dateres tilbage til tiden umiddelbart
efter Anden Verdenskrig.

Vitterlig tale om sammenbrud
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"Det vi ser nu er en pinefuld demonstration af, at aktiemarkeder, kapitalisme og markedsgkonomien i det hele taget er
globaliseret langt hurtigere end de ngdvendige internationale reguleringssystemer," siger Elkington.

"Krisen er et ngdvendigt sammenbrud i et finanssystem, der er Igbet labsk, og som star i vejen for udviklingen af en
beeredygtig skonomi," tilfgjer finansguruen i et interview med Mandag Morgen.

Her papeger han, at de omfattende statslige indgreb, som radvilde regeringsledere har gennemfgrt i panikagtige forsgg pa at
undga total gkonomisk nedsmeltning, blot bekreefter, at der vitterlig er tale om et sammenbrud og ikke bare en almindelig
cyklisk krise.

Og der skal "et kraftfuldt chok" til for at ruske op i de foraeldede institutioner, og genskabe et sundt system, og ikke mindst
bringe de sociale entreprengrers aenkning pa banen i den globale markedsgkonomi.

"Ligegyldigt hvor skadelig den er for gkonomien her og nu - og jeg tror den vil vise sig endnu mere skadelig i de
kommende maneder - er den et ngdvendigt skridt i retning for en mere beaeredygtig gkonomi," siger den britiske finansguru til
ugebrevet.

Kan udlgse bglge af kriminalitet

Han udpeger de indlysende vindere under finanskrisens buldren som vaerende konkursadvokater, kriminelle efterforskere
og faengselsoperatgrer pa den korte bane.

Samtidig spar han, at det gkonomiske kaos vil udlgse en keede af omfattende virksomhedssvindel og stimulere en ny bglge af
almindelig kriminalitet i de samfund, der rammes hardest.

"Hvis de kaotiske tilstande varer i flere ar - hvilket jeg finder sandsynligt - vil ekstremistiske partier ogsa oplevet et opsving.
Desuden vil enhver aktgr med penge pa lommen og mod til at investere i kriseramte aktiver kunne profitere af krisen,"
vurderer John Elkington.

Steen Bryde: Danmark er som Island 13-11-2008 18:45

En gkonomisk presset Steen Bryde raser mod staten og sammenligner den danske situation med den islandske
statsbankerot.

"Staten er insolvent. Staten kan ikke seaelge sine statsobligationer, og staten har garanterer for 4000 mia. kr. geeld i
bankerne. S staten er dubigs. Du, jeg og vores seks millioner medborgere er dubigse. Du kan bare kigge lidt nordpa mod
Island, det er vores situation i det her land," siger Steen Bryde til borsen.dk.

Leengere tids spekulationer om den gkonomiske situation for revisoren og finansmanden kulminerede i dag.

Steen Bryde erkender, at selskabet Bristen Gruppen, som han ejer i faellesskab med Brian Petersen, formentligt vil ga
konkurs efter forretningspartnerens personlige konkurs, og at hans eget selskab, Bryde Gruppen, er sat under
administration.

Sender borgerne konkurs

Han retter en skarp anklage mod den danske stat for at sende sine egne borgere ud over den gkonomiske afgrund.

"I Roskilde Bank seetter staten alle konkurs. De sender mig i problemer, de sender Brian (Petersen, red.) og de sender de
gvrige 26.000 kunder, der er efterladt i statens konkursbo, konkurs. Det spreder sig som ringe i vandet," siger Steen
Bryde.

Han undrer sig over, at Roskilde Bank har trukket stikket til hans Ian selv om han var i stand til at betale terminerne:

"De er ydet til to fuldt udlejede ejendomme, hvor lejeindtaegterne deekker renteudgifterne i Roskilde Bank. Men det er man
flgjtende ligeglad med."

Ifglge Steen Bryde haenger det ngje sammen med den rolle som en reekke advokater er blevet tildelt i processen omkring
oprydningen i Roskilde Bank.

"Advokaterne som bankerne har sat til at indkassere pengene er jo ikke interesserede i at inkassere pengene, for der er
hundrede gange s meget honorar i et konkursbo, som der er i en inkassationssag, det er honorarraddgivning," siger Steen
Bryde.
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Meget lille tillid til staten
Finansmanden ggr det klart, at hans tillid til staten kan ligge pa et meget lille sted:

"Hvad gjorde man under revolutionen i gamle dage? Der smed man rddden mad ud til folket, nar de var utilfredse. Nu
smider man radne ord ud til befolkningen. Det er et stort konkursbo."
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